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Tom tat

Nghién cru nay xem xét tac dong ctia d6i méi sang tao dén dong vén dau tw
truc ti€p nwdc ngoai (FDI) vao cic qudc gia ASEAN trong giai doan 2011-2024,
doéng thoi nhdn manh vai tro cia dé6 mé thwong mai trong viéc dinh hinh méi quan
hé nay. S&r dung mo6 hinh bang dong va phwong phap binh phwong toi thi€u cé hiéu
chinh sai l1éch trong mé hinh véi bién gia (LSDVC) phut hop véi mau c6 s6 don vi
chéo nhé. K&t qua nghién ctru cho thiy d6i méi sang tao, cling nhw cic cidu phian doi
m¢&i dau vao va dau ra, khong cé tac dong dén FDI trong mAau gdop ASEAN. Tuy nhién,
két qua cho thay sw khac biét dang ké giira cac qudc gia c6 mirc dd6 md ctra thwong
mai khac nhau. Cu thé, d6i mé&i sadng tao diu ra c6 tac dong tich cwc va cé y nghia
théng ké doi véi FDI trong nhom cac quoc gia c6 do mé thwong mai cao, trong khi
khéng quan sat thiy tic dong ddng ké trong nhém c6 d6 mé thwong mai thip.
Nguwoc lai, dbi méi sang tao dau vao khéng cé y nghia trong ca hai nhom. Két qua
nay cho thiy tac dong ctia d6i méi sdng tao dén FDI khong mang tinh dong nhit ma
phu thudc vao diéu kién ciu truc ctia nén kinh té, dic biét 1a d6 mé thwong mai.

T Khoéa: P6i méi sang tao, GII, FDI, 40 mé thwong mai, ASEAN

1. Gi&i thiéu

DPau tu truce ti€p nwée ngoai (FDI) dong vai tro quan trong do6i véi phat trién
kinh té cta cac quéc gia dang phat trién thong qua viéc b6 sung ngudén vén, chuyén
giao cong nghé, ning cao niang suit va ting cwdng tham gia vao chudi gia tri toan
ciu. Theo khuon khé chiét trung OLI ciia Dunning (1998), bén canh quy mo thi
trueong va loi thé chi phi, cac yéu té lién quan dén nang lwc cong nghé, chit lwong
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thé& ché va ha ting tri thirc c6 thé gia ting strc hdp dan clia qudc gia d6i voi cac
doanh nghiép da quéc gia (MNEs). Trong bdi canh sdn xuit ngay cang dwa vao tri
thirc va d6i méi, nang lwc doi méi sdng tao déng vai tro nhw mot tin hiéu vé nang
suat, kha nang hap thu céng nghé va tiém nang tang trwdng dai han, ttr d6 anh
hwdng dén quyét dinh lwa chon dia diém dau tu.

Tuy nhién, bang chirng thuc nghiém vé vai tro ctia d6i méi sdng tao trong viéc
thu hat FDI van chwa théng nhat. Mot s6 nghién ciru cho thiy tac dong tich cuc cia
d6i mdi sang tao dén FDI (Nguyen, 2024; Pham et al., 2024), trong khi cic nghién
ctru khac lai khéng tim thdy m6i quan hé c6 y nghia thong ké (Dempere et al., 2023).
Sw thiéu nhat quan nay cho thiy tic dong cua d6i méi sdng tao c6 thé khéng déng
nhét gitta cc qudc gia.

Mot hwdng gidi thich quan trong cho sw khdong dong nhit nay xuit phat tir cac
dac diém ciu tric ctia nén kinh té ti€p nhin. Theo ly thuyét von tri thirc (Markusen,
2002) va céach tiép can chudi gia tri toan cau (Gereffi va cdng sw, 2005; Gereffi &
Fernandez-Stark, 2016), cac tai san tri thirc chi tao ra gia tri kinh té khi c6 thé dwgc
khai thac trong cac hoat dong san xuat va thwong mai quoc té. Trong boi canh do,
mirc d6 hoi nhdp thwong mai ctia nén kinh té c6 thé anh hwdng dén kha niang
chuyén hoéa ning lwc d6i méi sang tao thanh lgi thé thu hat FDI. Tuy nhién, cac
nghién ctru thwc nghiém hién tai chd yéu xem xét tic dong ctia déi méi sang tao doi
v&i FDI, trong khi chwa lam ro liéu moi quan hé nay cé khac biét gitra cac nén kinh
té véi mirc dd mé clra thwong mai khac nhau hay khong.

Bén canh dé, mot s6 han ché trong cac nghién ctru hién cé ciing can dwoc lwu
y. Thit nhdt, bang chirng thwc nghiém cho khu viec ASEAN con twong d6i han ché,
mac du day la mot trong nhitng khu vwc thu hut FDI nang dong nhat thé gi¢i. Thi
hai, phan 1én cac nghién ctiru st dung cac thwéc do déi méi don 1€ hodc chi s6 tong
hop ma chwa phén tich chi tiét vai tro ctia cac cdu phan déi méi dau vao va dau ra.
Thit ba, cac nghién ctru hién tai chwa xem xét mot cach day da kha nang ton tai sw
khac biét trong tic dong cia d6i méi sang tao dén FDI gitra cAc qubc gia véi cac mikc
do hoi nhap thwong mai khac nhau.

ASEAN la mot b6i canh phu hop dé xem xét cac vin dé nay, do khu vuc nay
vira c6 mirc d6 hoi nhip thwong mai ngay cang siu réng, vira ton tai sw khac biét
dang ké giira cac quoc gia vé nang lwc d6i méi sdng tao va ciu tric kinh té. Trong
boi cdnh d6, mét cAu hoi nghién ciru quan trong dwoc dat ra la: liéu tic dong caa
d6i méi sang tao dén FDI c6 mang tinh d6ng nhat gitra cac qudc gia ASEAN, hay cé
suw khac biét theo mirc 40 mé clvra thwong mai ctia cac nén kinh té trong khu vuwc?

D€ tra 1oi cau hoi nay, nghién ciru nham xem xét tdc dong clia d6i mdi sdng
tao dén dong von FDI vao cac quoc gia ASEAN trong giai doan 2011-2024, dong
thoi phan tich sy khac biét trong mo6i quan hé nay gitra cac nhém quéc gia c6 mirc
do m¢& ctra thwong mai khac nhau. Nghién cttu st dung mé hinh bang dong vé&i
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phuwong phap binh phwong t6i thi€u cé hiéu chinh sai 1éch trong mo hinh v&i bién
gia (Least Squares Dummy Variable Corrected-LSDVC), phtt hgp v&#i mau c6 s6 don
vi chéo nhé va gidp gidm thi€u sai léch trong cic mo6 hinh bang dong.

Nghién ctru nay déng gbp vao cac nghién ctru hién c6 theo ba khia canh chinh.
Thi¥ nhdt, nghién ctru cung cip bang chirng thwc nghiém cip nhat cho khu vuc
ASEAN, noi con twong d6i thi€u cac nghién ctiru str dung thwéc do doi méi nhit
quan nhuw chi s6 d6i méi sdng tao toan cau (GII) dé phan tich moi quan hé gitra doi
m&i sang tao va FDI. Thit hai, nghién ctru 4p dung cach tiép can chi tiét hon bang
cach phan tach chi s6 d6i m&i sdng tao tong hop thanh cac ciu phin dau vao va dau
ra, qua dé 1am ro sw khac biét trong tic dong ctia cac khia canh d6i méi d6i véi FDIL
Thit ba, nghién ctru cung cip bang chirng vé sw khac biét trong mdi quan hé giira
dbi méi sang tao va FDI gitra cadc qudc gia c6 mirc d0 hoi nhdp thwong mai khac
nhau, qua dé lam ré6 tinh khong dong nhit cua tic dong nay trong bdi cdnh cac nén
kinh té dang phat trién.

bé dat dwoc muc tiéu cia bai viét, phan con lai cia bai viét gom: Phan 2 tong
quan nghién ctru thwe nghiém; Phan 3 khung ly thuyét nghién ctru; Phan 4 dir liéu
va Phwong phap nghién ctru; Phan 5 két qua thuc nghiém va thao ludn; va Phan 6
két luin va ham y.

2. Tong quan nghién ciru

2.1. Cdc yéu té quyét dinh dong von FDI

FDI duwgc xem la mét nguén lwc quan trong thic day tang truwdng kinh té,
chuyén giao cong nghé va nang cao ning lwc san xuit cta cac quoc gia tiép nhéan.
Do dé, viéc xac dinh cac yéu td quyét dinh dong von FDI di tré thanh chia dé trong
tAm trong nghién ctru kinh té quéc té. Cac nghién ctru thwc nghiém truwéc diy cho
thiy FDI chiu anh hwdng béi mot sé nhém yéu to kinh té vi mé cot 16i, bao gobm quy
mo thi tredng, mirc dd hdi nhdp thwong mai va sw 6n dinh kinh té vi mo.

Thit nhdt, quy mo thi tredng, thuwdmg dwoc do lwong bang GDP hodc GDP binh
quin dau nguoi, dwoc xem la mét trong nhirng yéu té quan trong nhit trong quyét
dinh dAu tw cia cac doanh nghiép da quéc gia. CAc nén kinh té c6 quy mo 1é6n mang
lai co hoi khai thac lgi thé theo quy mé va nhu cau thi trwong rong hon, phan dnh
dong co tim kiém thi trwong ctia cac doanh nghiép da quéc gia (lamsiraroj &
Ulubasoglu, 2015; Sothan, 2017; Dang & Nguyen, 2021; Oro & Alagidede, 2021;
Sijabat, 2023).

Thit hai, mrc dd hoi nhap thwong mai dwgc cho la c6 thé thic diy FDI thong
qua viéc giam chi phi giao dich va ting kha ning tham gia vao chudi gia tri toan cau.
Tuy nhién, tic dong cia do mé thwong mai khéng hoan toan déng nhit. Mot sé
nghién ctru cho thiy dé6 mé thwong mai c6 tac dong tich cwe dén FDI, do giup ting
cwong hoi nhip kinh té va gidm chi phi giao dich (Kariuki, 2015; Lindelwa Makoni,
2018; Dua & Verma, 2024; Albahouth & Tahir, 2024). Ngwoc lai, nhiéu nghién ctru
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khac lai ghi nhan tac dong tiéu cwc, ham y rang mé clra thwong mai khong phai luc
nao ciing lam gia tang FDI, dic biét trong nhirng boi cAnh ma dong vén dau tw mang
tinh thay thé thwong mai, hwéng dén né tranh thué quan hodc phu thuéc manh vao
dac diém ciu truc cia nén kinh té ti€p nhin (Dua & Garg, 2015; Randa & Aimon,
2018; Rathnayaka Mudiyanselage & cong sw, 2021; Abdi & cong sw, 2024). Nhin
chung, cac bang chirng nay cho thiy tic dong clia d6 m¢& thwong mai dén FDI mang
tinh phu thudc bdi canh, thay vi dong nhat gitra cic quoc gia.

Thi¥ ba, cac yéu t6 phan dnh m&c d6 6n dinh kinh té vi m6 cua qudc gia tiép
nhin nhw lam phat va bién dong ty gia c6 thé anh hwdng dén FDI. Lam phéat cao lam
gia tang chi phi va ridi ro dau tw, qua dé kim ham FDI, mic du tic déng nay khong
phai lic nao ciling nhit quan khi kiém soat day du cac yéu to kinh té vi mé va thé
ché (Kumari & Sharma, 2017; Khan & cong sw, 2023). Twong tw, ty gid hoi doai cé
thé tic dong hai chiéu: sy mit gia cia dong noi té co thé thic day FDI thong qua lgi
thé chi phi, nhwng bién dong ty gia lai lam gia tang bt dinh va can tré dong von
dau tu (Dal Bianco & Loan, 2017; Arthur & Addai, 2022; Elian & cong sw, 2024).

2.2. Déi maoi sdng tao va FDI

Cac nghién ctru thwc nghiém xem xét moi quan hé gitra d6i m&i sdng tao & cip
dd qudc gia va FDI khong chi khac nhau vé két qua ma con khac biét dang ké vé
cach do lworng d6i méi sang tao, tir cac chi tiéu don 1é dén cac chi s6 tong hop da
chiéu.

Mot s6 nghién ctiru treée day do lwong do6i méi sdng tao théong qua cac bién
dai dién cu thé nhw s6 lwgng bang sang ché, chi tiéu cho nghién ctru va phat trién
(R&D) hodc cac chi s6 d6i méi cong nghé. Két qua cho thiy d6i méi cé thé dong vai
tro trung gian, giip kKhuéch dai tic dong clia FDI dén tang trwdng kinh té (Dhrifi,
2015; Hammed & Ademosu, 2023). Theo hwéng ti€p cdn mé rong, khi xem xét ca
d6i maéi tai chinh va méi treong, cac dang déi méi nay déu co tac dong tich cwc dén
FDI, dac biét tai cAc nén kinh té méi n6i (Huan & Qamruzzaman, 2022). Nghién ctru
do lwong d6i méi bang s6 don dang ky bang sang ché va nhan hiéu ciing cho thiy
mdi quan hé dong bién va twong tac hai chiéu gitra FDI va d6i m&i tai cac quéc gia
OECD (Chang, 2022).

Tuy nhién, cach tiép cin nay c6 thé phan &nh pham vi d6i mé&i twong déi hep
va chwa nam bat diy du cac khia canh cta hé théng d6i mé&i qudc gia. Do d6, cac
nghién ciru gin diy cé xu huwéng st dung cac chi s6 tong hop nhw chi sé6 do6i méi
sang tao toan cau (Global Innovation Index - GII) dé€ phan anh toan dién hon nang
lwc d6i méi sang tao ctia cic quoc gia, bao gom ca cac yéu té diu vao va dau ra.

Cac nghién ctru gin diy st dung chi sé GII cho thiy bang chitrng chwa thdng
nhit vé tac dong clia ddi méi sang tao d6i véi FDI. Bang chirng tir cic nén kinh té
dang phat trién cho thiy d6i mdi sdng tao do bang chi s6 GII ¢6 tac dong tich cuc
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dén FDI, dong thoi ton tai quan hé nhan qua hai chiéu gitra hai bién nay (Nguyen,
2024; Pham & cong sw, 2024). Tuy nhién, phan tich trén pham vi toan cau lai cho
thy tac dong ctia GII dén FDI khong dat y nghia théng ké, ham y rang mirc do d6i
mé&i qudc gia khong tw dong chuyén hoéa thanh loi thé thu hat dau tw quoc té
(Dempere & cong sw, 2023).

Ngoai ra, FDI con dwoc xem 1a kénh trung gian gitra d6i m&i sang tao va ting
trwedng kinh té. Két qua thwe nghiém cho thiy GII ¢6 tdc dong tich cwc dén GDP va
FDI dong vai tro trung gian trong méi quan hé nay, qua d6 khang dinh rang d6i méi
sang tao c6 lién hé chat ché véi cdc dong vén quoc té trong qua trinh thic diy ting
trwedng (Cemberci & cong sw, 2022). Mic du chua truc tiép kiém dinh chiéu tac
dong tlr d6i méi sdng tao dén FDI, nhwng nghién ctru nay ciing ¢6 1ap luan rang FDI
12 mot co ché truyén dan quan trong clia ning lwc d8i méi qudc gia.

Bén canh d6, mo6t s6 nghién ciru dé xuit phan tach GII thanh cic yéu té dau
vao va diu ra, cling nhw xem xét hiéu qua chuyén hdéa gitra hai thanh phan, gitp
phén anh toan dién va chinh xac hon vé hiéu qua déi méi thwc chit ctia quoc gia
(Nasir & Zhang, 2024; Tziogkidis & cdng sw, 2018). Cac két qua cho thay sw khac
biét dang ké gitra cac quoc gia trong kha ning chuyén do6i nguon lwc déi méi thanh
két qua thyc té, nhdn manh vai tro cta hiéu qua déi méi bén canh quy mo dau tw.
Tuy nhién, cac nghién cru nay chu yéu tip trung vao ciu tric va phwong phap do
lwdrng cia chi s6 GII, ma chwa phén tich truc tiép vai tro cia cc thanh phan d6i méi
sang tao trong viéc thu hut FDL.

2.3. Khodng tréng nghién ciru

Maic du cac nghién ctru gan day da cung cip nhiéu bang chirng vé méi quan hé
gitta d6i ma&i sang tao va FDI, nhwng van ton tai mot s6 khoang tréng dang ké.

Thir nhdt, phan 16n cac nghién cru str dung dit liéu toan ciu hoac tip trung
vao cac nén kinh té phat trién, trong khi bang chirng thuc nghiém cho khu vuc
ASEAN con twong ddi han ché, dac biét trong viéc sit dung mét thwée do doi mébi
nhit quan dwa trén GII d€ phan tich tic dong ctia d6i m&i dén FDI vao khu vuc nay.

Thir hai, mac du mot sé nghién ctru da phan tach GII thanh dau vao va dau ra
(Nasir & Zhang, 2024; Tziogkidis et al., 2018) nhwng cac nghién ctru cha yéu tap
trung vao phwong phap do lwong ma chwa xem xét vai tro cu thé cta tirng thanh
phan d6i méi sang tao trong viéc thu hut FDI, dac biét trong bdi cdnh cic nén kinh
té dang phat trién c6 mirc d6 di biét cao nhw ASEAN.

Thit ba, cac nghién ctru hién tai chtl yéu xem xét tac dong trwc ti€p cia dd mé
thwong mai dén FDI va cho thdy moi quan hé nay khong dong nhat gitra cac quéc
gia. Tuy nhién, cac nghién cru chwa xem xét mot cach day du liéu dé6 mé thwong
mai c6 déng vai tro trong viéc dinh hinh sy khac biét trong moi quan hé gitra doi
mé&i sdng tao va FDI hay khéng, dadc biét trong béi canh cic nén kinh té dang phat
trién.
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3. Khung ly thuyét nghién ciru
3.1. Co’ s& ly thuyét va phdt trién gid thuyét nghién ciru

Moi quan hé gitra d6i m&i sang tao va dong von FDI ¢6 thé dwoc ly gidi qua ba
ly thuyét chinh 1a ly thuyét OLI, Iy thuyét chudi gia tri toan ciu va ly thuyét von tri
thirc.

Mot la, Ly thuyét OLI

Theo ly thuyét chiét trung OLI cia Dunning (1988), FDI phu thuéc vao ba
nhom loi thé: lgi thé sé hiru (0), loi thé dia diém (L) va loi thé ndi bd hoa (I). Trong
dé, loi thé dia diém dong vai tro quan trong trong viéc thu hat FDI, phan anh cac
dac diém cta quoc gia tiép nhan nhw quy moé thi trweong, thé ché va nang lwc cong
nghé.

Cac nghién ctru tiép theo ctia Dunning (1998, 2000) cho thiy cac doanh nghiép
da quéc gia ngay cang hwéng dén cac loi thé dwa trén tri thirc va déi méi sang tao.
Do d6, d6i méi sang tao c6 thé dwoc xem nhw mét yéu td ciu thanh loi thé dia diém
thdng qua hé théng ddi m&i qudc gia va moi trweong thé ché hd tro sang tao. Cac
quéc gia c6 nang lwc d6i méi cao sé thu hat FDI hwéng dén tim kiém tai san chién
lwoc. Piéu nay ham y rang d6i m&i sang tao vira 1a két qua, vira 1a yéu té dinh huwéng
dong von FDI.

Hai la, 1y thuyét chudi gia tri toan ciu (Global Value Chain - GV()

Theo ly thuyét GVC qua trinh san xuit dwgc phan tach thanh nhiéu cong doan
va phén b6 trén pham vi toan ciu, trong dé cic MNEs dong vai tro trung tim trong
viéc to chirc va diéu phoi cac hoat déng tao gia tri (Gereffi & cdng sw, 2005). Trong
bdi canh dd, FDI khong chi 1a dong von tai chinh ma con 1a phwong tién dé tai ciu
tric chudi gia tri, véi viéc lwa chon dia diém dau tw dwa trén ning lwc san xuit va
d6i méi cua quoc gia ti€p nhan.

Tham gia vao GVC gitp cac quoc gia ti€p can cong nghé tién tién, hoc hoi tri
thirc va nang cao nang luc doi méi théng qua co ché lan téa. Qua dd, cac nén kinh
té c6 thé cliing c6 nén tang cong nghé, chit lwong nguén nhan lwc va ting cwong kha
nang tao ra cac két qua doi méi, tir d6 tirng bwéc nang cap l1én cac hoat dong co gia
tri gia ting cao hon trong chudi gia tri toan ciu (Gereffi & Fernandez-Stark, 2016).

Trén co s& do, ly thuyét GVC ham y rang nang luc d6i mdi sdng tao dong vai
tro quan trong trong viéc thu hut FDI, dac biét 1a FDI dinh hwéng cong nghé. Cac
nha dau tw nwéc ngoai c6 xu hwdng lwa chon nhitng quoc gia c6 hé sinh thai doi
m&i phat trién, kha nang hip thu cong nghé cao va ngudén nhan lwc chit lwong nham
t6i wu hda hoat dong san xuat va ddi méi trong chudi gia tri toan cau.

Ba la, ly thuyét von tri thirc (knowledge-capital - KC)
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Theo Markusen (2002), cic tai san tri thirc ctia doanh nghiép nhw cong nghé,
R&D, bi quyét quan ly va bang sang ché c6 dic tinh phi canh tranh va c6 thé dwoc
st dung dong thoi tai nhiéu dia di€ém, cho phép doanh nghiép c6 thé tach biét hoat
dong tao ra tri thirc v&i cac hoat ddng san xuit va phan phoi. Quyét dinh FDI vi vay
khéng chi phu thudc vao sw ton tai cia tri thirc hay nang lwc c6ng nghé, ma con chiu
anh huwdng bai quy mo thi tredng, chi phi thwong mai va sw khac biét vé nguén luc
gitra cic quoc gia.

MOt ham y quan trong cda ly thuyét nay la khi chi phi thwong mai cao hoac
muc d6 hoi nhiap quoc té han ché, cac doanh nghiép c6 xu hwéng lwa chon phuc vu
thi treong thong qua xuat khiu thay vi thiét 14p hién dién san xuit tai nwéc ngoai.
Nguwoc lai, khi chi phi thwong mai giam va mirc dd mé ctra tang, cic MNEs c6 dong
co manh hon dé phan b6 hoat dong san xuit va dau tw truc tiép tai cac quoc gia cd
loi thé vé tri thirc va cong nghé. Diéu nay cho thay vai tro quan trong cda cac diéu
kién thwong mai trong viéc dinh hinh m6i quan hé gitra d6i méi sang tao va FDI.

Tong hop cac cach tiép can ly thuyét trén cho thiy rang d6i mdi sang tao chi
tré thanh loi thé dia diém c6 y nghia déi véi FDI khi cac loi thé nay c6 thé dwoc khai
thac trong hoat déng san xuit va thwong mai quéc té. Trong béi canh do6, do mo
thwong mai c6 thé 1a mot dic diém ciu tric quan trong gan vdi sw khac biét trong
méi quan hé gitra d6i m&i sdng tao va FDI. Cu thé, trong cic nén kinh té c6 mic do
mé& clra thwong mai cao, cac rao can thwong mai thap va sy hdi nhap siu vao thi
treong qudc té gitup cac doanh nghiép da qudc gia dé dang tiép cin, quan sat va
khai thac cac két qua doi méi sang tao cia qudc gia ti€p nhan. Khi do, cac tai san tri
thirc va nang lwc cong nghé cé thé dwoc tich hop hiéu qua vao mang lwdi san xuit
toan cau, qua do gia tang sttc hap dan ddi véi FDI. Ngwoc lai, trong cac nén kinh té
c6 d0 m¢ thwong mai thap, cac han ché vé két n6i thwong mai va chi phi giao dich
cao c6 thé lam suy giam kha ndng chuyén hoéa cac loi thé déi méi sdng tao thanh
dong v6én dau tw thwec té.

Trén co s& cac 1ap luin ly thuyét da trinh bay, nghién cru xay dwng cac gia
thuyét nghién ctru nhw sau:

Gid thuyét H1: D6i méi sdng tao c6 tac dong tich cwc dén dong von FDI vao cac
quéc gia ASEAN.

Gid thuyét H2: Cac ciu phin ctia d6i méi sang tao c6 tic déng khac nhau dén FDI,
trong dé d6i méi dau ra cé tic dong rd hon so véi d6i méi dau vao.

Gid thuyét H3: Tac dong cia doi méi sang tao dén FDI c6 sw khac biét gitra cac quéc
gia c6 mirc do mo& ctra thwong mai khac nhau.

3.2. M6 hinh nghién ciru thwe nghiém

Trén co s& cac nén tang ly thuyét da trinh bay, nghién ctru xay dwng mé hinh
thuc nghiém co sé nham kiém dinh tac dong tong thé clia d6i mdi sang tao dén
dong von FDI tai cac quoc gia ASEAN. Nghién ctru stt dung mo hinh bang dong véi
bién phu thudc tré nham phan anh tinh bén virng cua FDI:
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ihsFDIi= fo + 1 ihsFDIie1# B Gllyeq +3 INGDPy + B4 OPENi + Bs INFLAw + i + 7+ &t
(1)
Trong dé:

ihsFDI;; 1a dong von FDI vao quoc gia i trong ASEAN tai thoi diém t, bién nay
dwoc bién doéi theo phép Inverse Hyperbolic Sine (IHS), con goi 1a ham asinh theo
Burbidge va cong suw (1988) dé xir 1y cac gia tri &m cia FDI (do hién twong thoai
vén khoi Brunei tai mot s6 thoi diém);

ihsFDIir.11a dd tré mot ky cta bién phu thudc da duoc bién ddi theo IHS, phan
anh tinh bén virng va quan tinh cia dong vén dau tw gitta cic nim;

Gllit-1 1a chi s6 d6i m&i sdng tao toan ciu clia qudc gia i trong ASEAN tai thoi
diém t, do lwong d8i méi sang tao clia cac qudc gia, dwgc dwa vao véi do tré mot ky
nham gidm bét kha ning ndi sinh va phan 4nh do tré trong phan (ng cia nha dau
tw do6i v&i nang lwc d6i méi sang tao clia quoc gia ti€p nhan;

GDP;j¢ 1a tong san pham quoc nodi cia québc gia i trong ASEAN tai thoi diém t,
bién so dai dién cho quy mé thi trwong cia nén kinh té ti€p nhan FDI;

OPEN; la d0 m¢& thwong mai cia qudc gia i trong ASEAN tai thoi di€ém t, phan
anh mirc d6 h6i nhip thwong mai quoc té ciia nén kinh té;

INFLA 1a ty 1é lam phat cia quéc gia i trong ASEAN tai thoi diém t, dai dién
cho mirc d6 6n dinh kinh té vi mo;

wi 1a hiéu &rng c6 dinh theo quoc gia, dung dé kiém soat cac dac diém bat bién
theo thoi gian nhwng khac nhau gitra cac quéc gia;

Tt la hiéu &ng c6 dinh theo ndam, dung dé ki€m soat cac cu séc chung theo thoi
gian dnh hwdng dén tit ca cac qudc gia;

&it 12 sai s6 ngiu nhién

Mic du mo hinh co s& cho phép danh gia tic dong tong thé ctia d6i m&i sdng
tao dén FDI, nhwng ly thuyét GVC va ly thuyét von tri thirc cho thiy cac khia canh
khac nhau cia do6i méi sang tao cé thé anh hwdng dén quyét dinh diu tu thong
qua cac co ché khac nhau. Cu thé, dau vao d6i méi (nhw nguon nhén luc, ha ting
R&D) phan anh nang lwc tao ra tri thirc, trong khi cac két qua dau ra (nhw san
phim c6ng nghé, bang sang ch&) phan 4nh kha ndng khai thac va thwong mai héa
tri thirc. Theo ly thuyét von tri thirc, cic MNEs c6 thé phdn &ng khac nhau véi cac
dang tai san tri thirc nay khi lwa chon dia diém dAu tw, trong khi tir géc do 1y thuyét
GVC, cac ciu phan d6i mdi cling gan lién véi cac cip dd nang cdp khac nhau trong
chudi gia tri toan cau.

Do d6, nham lam ré hon cac kénh tac dong cia ddi mdi sang tao dén FDI,
nghién ctru tiép tuc phan tach chi sé6 d6i méi thanh hai nhém ciu phin diu vao va
dau ra, tir d6 xay dwng md hinh thwc nghiém mé réong nhw sau:
ihsFDIie= fp + f11hsFDI;e.1 + B2 GIL_inputic.1 + 3 GIL_outputic1 +f4 INnGDPjt + 5 OPEN;¢
+ BsINFLAit + pu + wt &ie (2)
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Trong d6, GII_inputit1 va GII_outputit-1 1a cAu phan déi m&i sdng tao dau vao
va dau ra (tré mot ky) nham giam rui ro dao chiéu nhan qua tirc thoi va phan 4nh
do tré truyén dan chinh sach.

4. Dir liéu va phwong phap nghién ciru
4.1. Dir liéu nghién ciru

Nghién cttru st dung dit liéu bang khong can bang (do han ché vé dir liéu, mot
s6 quan sat bi thiéu) ctia 10 quoc gia ASEAN giai doan 2011-2024. Dit liéu dwoc
thu thap ttr nhiéu nguén khac nhau, trong d6 FDI vao cac quoc gia ASEAN duoc thu
thép tir nguon dir liéu ciia Uy ban thong ké Cong Pong kinh té€ ASEAN (ASEANSstats);
Chi s6 GII cua cac nwédc ASEAN dwoc thu thip tir cdc bdo cdo Global Innovation
Index do World Intellectual Property Organization cong bd hiang nam; GDP, dd m&
thwong mai (do bang ty 1é tong kim ngach xuit nhap kh4u trén GDP) va Lam phat
(do bang tdc do tang cua CPI) dwoc thu thap tir ngudn dit liéu cia Ngin hang Thé
gi¢i (World Bank).

4.2. Phwong phdp nghién ciru

Do dong von FDI c6 xu huwdng mang tinh bén virng theo thoi gian, mé hinh
thwc nghiém dwoc xy dung dwdi dang bang dong véi bién phu thudc tré. Trong
bdi canh nay, cac phwong phap wéc lwgng truyén thong nhw tac dong cd dinh (FE)
hay tac ddng ngau nhién (RE) c6 thé cho két qua sai 1éch do ton tai hién twong sai
léch Nickell phat sinh tir mdi twong quan gitra bién phu thudc tré va sai sé trong
cac mo hinh bang c6 s6 ky thoi gian hitu han (Nickell, 1981).

Bén canh d6, vin dé ndi sinh cling cé thé phat sinh tir nhiéu nguén khac nhau.
Thir nhdt, ton tai kha nang quan hé nhan qua hai chiéu gitra d6i md&i sang tao va
dong von FDI, khi FDI khong chi chiu tac ddng ma con c6 thé thic day nang luc doi
ma&i théng qua chuyén giao cong nghé va lan toa tri thirc. Thit hai, cac bién bi bd sét
nhw chit lwong thé ché, trinh d6 nguén nhan lwc hay khung chinh sach cé thé dong
thoi anh hwdng dén ca d6i méi sang tao va FDI, tir d6 gay sai léch trong wéc lwgng
néu khong dwgc kiém soat day dua.

Trong boi canh d6, cac phwong phap wéc lwgng GMM nhw Difference GMM
hay System GMM thwong dwoc stt dung nham xi 1y van dé ndi sinh. Tuy nhién, viéc
ap dung GMM trong nghién ctru nay c6 thé chwa thwc sy phtt hgp do dic diém cda
bo dit liéu, dic biét 1a kich thwédc mau theo chiéu khong gian nhé (N = 10). V&i mau
nho, GMM dé gip phai hién twong “bung nd cong cu”, dan dén tinh trang qua khép
va lam suy gidm do tin ciy cua cic kiém dinh Hansen va Sargan (Roodman, 2009).
bong thoi, s6 lwong don vi chéo han ché ciing khién cac wéc lwgng GMM kém 6n
dinh va c6 phwong sai 1én, tir d6 lam gidm do tin ciy cia cac hé sé wéc lwgng.

D€ khic phuc cac han ché nay, nghién ctru 4p dung mot sd chién lwoc bé tro.
Truéc hét, viéc dwa cac bién gidi thich tré vao mo hinh gitip han ché vin dé nhan qua
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nguoc trong ngan han. Bén canh dé, hiéu tng ¢6 dinh theo qudc gia va theo thoi gian
duwoc st dung nham kiém soat cac yéu td khong quan sat dugc va cac ci s6c chung.
bPac biét, nghién ctru st dung phwong phap LSDVC (Least Squares Dummy Variable
Correction) do Kiviet (1995) dé xuit va dwgc Bruno (2005) phat trién, cho phép hiéu
chinh sai 1éch trong mé hinh FE ddi véi dit liéu bang dong c6 kich thwéc mau nho,
qua do giam thiéu Nickell bias va cai thién dé tin cdy cua wéc lwong.

So véi GMM, phwong phap LSDVC dwoc xem la phu hop hon trong treong hop
mau nho (N = 10), do cho phép hiéu chinh sai 1éch trong m6 hinh bang dong va khi
két hop véi bién gidi thich tré cling hiéu trng ¢6 dinh, giup gidam bét rui ro ndi sinh
(Kiviet, 1995; Bruno, 2005). Trong nghién ctru nay, LSDVC dwgc trién khai véi hiéu
chinh sai 1éch bac ba, va sai s6 chudn dwoc tinh toan thong qua phwong phap
bootstrap v&i 500 1an ldp.

Ngoai ra, nham kiém tra do bén virng ctia két qua, nghién cttu cling wéc lwgng
mod hinh tac dong c6 dinh vi sai s6 chuldn Driscoll-Kraay dé xt ly déong thoi hién
twong phwong sai thay doi, tw twong quan theo thoi gian va phu thudc chéo gitra
cac quoc gia.

5. K&t qua nghién ctru va thao luan
5.1. Tdc déng cua GII téng thé dén FDI vao ASEAN

Két qud wéc lwong va kiém dinh vikng
Bang 1. Két qua wdrc lwong va cac Kiém dinh do virng

(3)
(1) (2) FE + Driscoll-
P FE (Clustered SE, LSDVC (Bootstrap SE,
Cac bién ) Kraay
Robustness) Baseline)
(Robustness)
kk
LihsFDI 0.0661 0.2477 0.0661
(0.0548) (0.1168) (0.1250)
0.2966 0.5086 0.2966
L.GII
(0.1875) (0.3389) (0.2171)
kksk k%
InGDP 29.3906 2.6651 29.3906
(6.1243) (4.4430) (11.3714)
- - - *
OPEN 0.0571 0.0122 0.0571
(0.0349) (0.0387) (0.0284)
2 . . *
INFLA 0.2571 0.0655 0.2571
(0.1465) (0.4185) (0.1232)
Hidu ¢
ieuung o o co
quoc gia
Hicu tmg o Co Co
nam
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SO quan sat 109 109 109
SO quéc gia 10 10 10

Chii thich: Sai s6 chudn dwoc trinh bay trong ngodc don.

*p <01, **p<0,05 **p<001

Nguon: wéc lwong ctia cdc tdc gid tir stata

Bang 1 trinh bay két qua wéc lwong bang phwong phap LSDVC, dong thoi so
sanh v&i cdc mo6 hinh wéc lwong thay thé nham danh gia do bén virng cia két qua
dwdinhirng gia dinh khac nhau vé ciu tric sai s6. Cot (1) bao cdo két qua wéc lwong
theo mo hinh tac déng c6 dinh (FE) vi sai s6 chuin dwoc diéu chinh theo cum &
cip quoc gia, qua d6 ki€ém soat hién twong phwong sai thay doi va tw twong quan
trong tirng qudc gia. Cot (3) cung cAp mot kiém dinh do bén virng b6 sung khi st
dung sai s6 chuin Driscoll-Kraay, cho phép xtr ly cac dang phu thudc sai s6 tong
quat hon, bao gom phwong sai thay doi, tw twong quan theo thoi gian va phu thudc
chéo gitra cidc qudc gia. Viéc ap dung sai s6 chuin Driscoll-Kraay dac biét phu hop
trong bdi cdnh ASEAN, noi cac nén kinh té€ c6 mic do lién két cao va dé chiu tac
ddng tir cac cu séc chung. Trong khi do, cot (2) trinh bay két qua wéc lwgng LSDVC
va dwoc xem la mé hinh wu tién, do phwong phap nay x ly tot tinh dong cia mé
hinh ciing nhw sai 1éch trong cac bang di liéu c6 sé don vi chéo nhd.

So s&nh gitra cic mo hinh wéc lwgng cho thdy mirc dé nhat quan cao vé ca dau

va do 1én ctia cac hé so wéc lwgng, qua do6 cing cd tinh virng cia két qua LSDVC. Cu

thé, hé s6 ctia bién d6i mdi sang tao tré (L.GII) khong c6 y nghia théng ké trong tat
c4 cadc mo hinh, trong khi tinh dai dang ctia dong vén FDI dwgc phan 4nh qua bién
phu thudc tré (L.ihsFDI) ludn mang diu dwong va c6 y nghia théng ké trong mo
hinh LSDVC.

Nhin chung, sw nhat quan cta két qua gitra cic mo hinh & cét (1) va (3) cho
thiy cac wéc lwong LSDVC c6 dd tin ciy cao va khdong nhay cdm v&i cac cach xir ly
khac nhau déi v&i ciu tric sai s6, bao gom phwong sai thay doi, tw twong quan va
phu thudc chéo gitra cac quéc gia. Vi vay, trén co s tinh phu hop vé phwong phap
va do tin ciy cua két qua, phan thao luin tiép theo chid yéu dwa trén cac wéc lwong
LSDVC tai cOt (2) cia Bang 1.

Thdo ludn két qud nghién ctru

Mot la, tic ddng cia d6i méi sang tao téi dong von FDI vao cac nwéc ASEAN.
K&t qua wéc lwong trong Bang 1 cho thay hé sé ctia bién GII tré mot ky (L.GII) mang
diu dwong (0,5086). Tuy nhién, hé sé6 nay khong c6 y nghia thong ké & cac mikc
thong thudong, do d6 chwa c6 du bang chirng thuc nghiém dé ung ho gia thuyét H1
trong mau gdp ASEAN. Diéu nay ham y rang trong ngan han, nghién cttu chwa tim
thdy bang chirng di manh cho thiy ddi médi sang tao c6 tac dong trwc ti€p va tirc
thoi dén dong vén FDI trong khu viec ASEAN. Két qua nay pht hop véi Dempere va
cong suw (2023), khi khong tim thiy bang chirng rd rang vé tac dong cta doi mai
sang tao dén FDI.
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Ly gidi cho két qua nay dwoc ti€p cin tir nhiéu goc do. Trudce hét, theo khung
ly thuyét OLI (Dunning, 1998), lgi thé dia diém ctia cic qudc gia tiép nhin dau tw
bao gom nhiéu y€u td nhw quy mo6 thi trweong, chi phi san xuat va tai nguyén. Trong
béi canh cac nén kinh té dang phat trién, cac yéu t6 nay thwong c6 xu hwéng dong
vai tro noi troi hon so véi nang lwc cong nghé ndi sinh. Do d6, viéc GII khong cé y
nghia thong ké trong mau gdp khong nhat thiét phti nhan vai tro cta d6i méi sang
tao, ma c6 thé phan 4nh dic di€ém ciu tric cia dong vén FDI trong khu vure, noi cac
dong co tim kiém thi tredng va hiéu qua chi phi van chiém wu thé.

Lap ludn nay ciing dwoc cing c6 bang cac bang chirng thuc nghiém tai khu vuc
ASEAN, khi nhiéu nghién ctru cho thy dong von FDI chi yéu chiu tadc déng bdi cac
yéu t6 kinh té vi mé truyén thong nhw quy mo thi treong, ting tredng kinh té, lam
phat va diéu kién thé ché (Sothan, 2017; Dang & Nguyen, 2021; Sijabat, 2023). Diéu
nay goi y rang FDI tai ASEAN chl yéu mang dong co tim kiém thi trweong va hiéu
qua chi phi, trong khi vai tro ciia d6i méi sang tao chwa thuc sw néi bat trong quyét
dinh dau tw.

Bén canh d4, chi s6 d6i mé&i sang tao (GII) 1a mét chi s6 tong hop bao gom
nhiéu tru cdt va cac chi s6 thanh phan, nham phan 4nh toan dién cac khia canh khac
nhau ctia hé thong d6i m&i sang tao & cip quoc gia (WIPO, 2024; Nguyen, 2024).
Tuy nhién, viéc st dung mét chi s6 tong hop c6 thé lam che 14p vai tro riéng biét
cda tirng thanh phin, dic biét trong boi canh cac ciu phan nay cé thé tic dong khac
nhau dén quyét dinh diu tw quoc té.

Ngoai ra, két qua nay cling goi y rang tac dong ctia ddi mdi sang tao dén FDI
c6 thé khéng dong nhat gitra cac quoc gia trong khu vuc. Sw khac biét vé mirc do
phat trién, ciu truc kinh té va mirc d6 hoi nhip quoc té gitra cac qubc gia ASEAN c6
thé lam thay d6i cach thirc ma cac doanh nghiép da qudc gia danh gia va khai thac
cac lgi thé d6i mai. Piéu nay dat ra nhu cdu xem xét siu hon sw khac biét trong moi
quan hé gitra d6i mé&i sdng tao va FDI theo cac dac diém cau tric ctia nén kinh té,
chang han nhw mrc 40 mé& ctra thwong mai, sé dwoc phan tich trong cac phan tiép
theo.

Hai la, vé tinh ddng va bén virng ctia dong von FDI. Hé s§ ctia bién FDI tré mot
ky (L.ihsFDI) mang dau dwong va c6 y nghia théng ké & mirc 5%, cho thay tinh bén
vitng va quan tinh ctia dong vén FDI tai cic quoc gia ASEAN. Piéu nay phan anh
hién twong phu thudc dwong di trong quyét dinh diu tw ctia cic MNEs, khi cac
khoan dau tw da thwc hién trong qua khit lam gia tang kha nang ti€p tuc mé rong
dau tu trong twong lai. KEt qua nay phu hgp véi ly thuyét OLI, theo d6 cac MNEs ¢6
xu hwéng mé rong diu tw tai nhirng dia diém da dwoc thiét 1ip loi thé dia diém va
thwc hién chi phi chim (Dunning, 1988).

Ba la, két qua wéc lwong cling cho thay vai tro ciia mot sé yéu to kinh té vi mo
trong viéc tac dong dén dong von FDI vao cac qudc gia ASEAN. Truédc hét, bién
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InGDP dai dién cho quy mo thi treong cé hé sé dwong va c6 y nghia thong ké cao
trong cAc mé hinh FE tinh (c6t 1 va cot 3), cho thiy cac nén kinh té c6 quy mo6 1én
hon c6 xu hwéng thu hit nhiéu FDI hon, phtt hop véi dac diém FDI vao ASEAN chu
yéu mang dong co tim kiém thi tredng. Tuy nhién, trong mo hinh LSDVC, hé sé nay
khéng con y nghia théng ké, cho thiy mot phan tac dong cua quy mo thi treong co
thé d3 dwgc phan anh gian tiép théng qua dong vén FDI trong qua khit.

Doi v&i cic bién do mé thwong mai (OPEN) va lam phat (INFLA), cac hé s6 wéc
lwong khong c6 y nghia thong ké ro rang trong mé hinh LSDVC. Piéu nay cho thiy
khi d3 kiém soat tinh dong ctia FDI va cac dac diém khoéng quan sat dworc gitra cac
qudc gia, cac bién vi m6 nay khong tao ra tdc dong ngan han 6n dinh trong pham vi
tirng quoc gia doi véi dong vén FDIL

Tuy nhién, két qua nay khéng dong nghia véi viéc cac yéu to kinh té vi mo
truyén théng khong con quan trong trong viéc thu hut FDI tai ASEAN. Ngworc lai, n6
goi y rang anh hwdng cla cac yéu td nay co thé chi yéu thé hién théng qua cac dic
diém cau truc dai han hodc cac lgi thé dac thu mang tinh c6 dinh cua tirng qudc gia,
nhitng yéu té6 da dwgc hap thu béi hiéu ing c6 dinh trong mé hinh hon la théng qua
cac bién dong ngan han.

5.2. Tdc déng ctia cdc thanh phdn déi méi sang tao dén FDI vao ASEAN

Két qua wéc lwong mo hinh mé réng (2) khi phan tach chi sé GII thanh hai
nhém cdu phan dau vao (GIL_input) va dau ra (GIl_output) v&i phwong phap LSDVC
dwoc trinh bay trong Bang 2.

Bang 2. Két qua wéc lwong tac dong cuia doi méi sang tao diu vao va daura
dén FDI vao cac nworc ASEAN

Bién LSDVC
(Bootstrap SE)
0,3093**
L.ihsFDI '
s (0,1228)
0,0527
L.GIl_input
-HpU (0,5106)
0,0777
L.GII_output ’
-outpu (0,3955)
25,4704
InGDP ’
5 (21,9816)
-0,0377
OPEN ’
(0,0692)
0,2850
INFLA
(0,6110)
Hiéu &ng quéc gia Cé
Hiéu rng nam Khong
SO quan sat 109
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SO quéc gia 10
Chii thich: Sai s6 chudn bootstrap dwoc trinh bay trong ngodc don. Hiéu trng ndm
khong dwoc dwa vao do s6 quan sdt gidm ddng ké khi phén tdch cdu phdn GII, nhdm
trdnh mdt bdc tw do trong mdu nhé. **p < 0,05.
Nguon: wéc lwong ctia cdc tdc gid tir stata

- Két quad ttr mdu gép ASEAN:

K&t qua wéc lwong Bang 2 cho thdy hé sd ciia bién phu thudc tré L.ihsFDI tiép
tuc mang diu dwong va c6 y nghia théng ké & mic 5%, cing c6 bang chirng vé tinh

bén virng va phu thudc dwong di ciia dong von FDI trong khu viec ASEAN.

D&i vdi cac bién trong tAm ciia nghién ciru, ca hai bién tré ctia dau vao déi méi
va dau ra d6i méi (L.GILinput va L.GII_output) déu c6 hé s6 wéc lwgng mang dau
dwong. Tuy nhién, cac hé s6 nay khong dat y nghia théng ké trong mau gdop ASEAN.
Két qua nay cho thay khi xem xét toan bd6 ASEAN nhw mét khéi dong nhit, cac ciu
phén d6i méi sdng tao chwa thé hién vai tro 1a yéu té phan b6 FDI mang tinh quyét
dinh trong ngan han. Do d6, trong mau gop ASEAN, chwa cé dd bang chirng thuc
nghiém dé Gng ho gia thuyét H2 vé sy khac biét trong tac dong giita cic cdu phan
dbi méi sang tao téi dong vén FDI vao ASEAN. Dong thoi, két qua nay ciing goi y
rang tac dong clia ddi mdi sang tao c6 thé khong dong nhat giita cac qudc gia, qua
d6 dat ra nhu ciu xem xét sdu hon sw khac biét theo cac dac diém ciu tric nhw mirc
dd hdi nhap thwong mai. Piéu nay phu hop véi lap luan 1y thuyét trong phan trudc
rang loi thé dia diém dwa trén tri thirc chi thwe sw c6 gia tri khi nén kinh t€ duoc
tich hop hiéu qua vao hé thong thwong mai va san xuat quoc té.

- Tinh khéng ddng nhdt theo do mé thwong mai:

bé kiém tra kha nidng ton tai sw khac biét trong tic déng cia d6éi méi sang tao
dén FDI theo dic diém ciu truc ctia nén kinh té, nghién ctu phan tdch mau thanh
hai nhém quoc gia theo trung vi cia do mé thwong mai trung binh trong giai doan
nghién ctru. Cach ti€p cin nay cho phép so sanh so bd sw khac biét vé tic dong cla
doi méi sang tao gitra cac nén kinh té c6 mirc d6 hdi nhip thwong mai khac nhau.
Cac qudc gia c6 dd mé thwong mai cao hon trung vi cta toan mau duoc xép vao
nhém “d6 mé& cao”, trong khi cac quoc gia con lai thudéc nhém “dd6 mé thap”. Cach
ti€p c4n phin nhém nay phu hop véi mét sé nghién clru thwe nghiém trudre day khi
phan tdch mau theo trung vi cia mot bién dic trung nham kiém dinh tinh di biét
gitta cAic nhom (Iacobucci & cong sw, 2015; Ilzetzki & Jin, 2021). Viéc st dung trung
vi gitip ddm bao s6 quan sat twong ddi cAn bang gitra cAc nhom, déng thoi han ché
anh hwdng cla cac gia tri ngoai lai. Két qua wéc lwong theo phwong phap LSDVC
dworc trinh bay trong Bang 3.

Bang 3. Két qua wéc lwong Poi méi sang tao diu vao, dau ra va FDI theo do
ma& thwong mai
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Cac bién (11})(_) mo thwong mai | (2) P60 mo thwong mai
thap cao
0.2149 0.1517
L.ihsFDI
s (0.1782) (0.1612)
0.0102 -0.4204
L.GI_input
~Hnpu (0.0249) (0.6789)
0.0121 0.8932*
L.GII_output
-outpu (0.0179) (0.4757)
InGDP 1.1053** 6.6846
(0.5153) (8.8652)
INFLA 0.0115 0.1826
(0.0427) (0.6447)
Phwong phap LSDVC LSDVC
woc luwong
Bootstrap 500 500

Chti thich: Sai s6 chudn vikng (robust) dwoc trinh bay trong ngodc don.

*p <0,1; **p < 0,05.

Nguon: wéc lwong cia cdc tdc gid tir stata

Két qua cho thiy sw khac biét r6 rét trong tic dong cua do6i méi sang tao dén
FDI gitra hai nhém qudc gia. Cu thé, d6i véi nhém cac quéc gia c6 mirc d6 mé cira
thwong mai thip (Indonesia, Myanmar, Philippines, Lao va Campuchia), cac hé so
wdc lwong cua ca L.GIL input va L.GIL_output déu rat nho va khong c6 y nghia théng
ké. K&t qua nay cho thay trong cic nén kinh té c6 mirc d6 hoi nhdp thwong mai
han ché, cac yéu t6 lién quan dén d6i méi sang tao, du & dang dau vao hay két qua
dau ra déu chwa cho thay vai tro dang ké trong thu hat FDI. Thay vao d6, dong von
FDI tai cac quoc gia nay dwong nhw chi yéu dwoc thic day boi cac dong co tim
ki€m thi trwdng hodc toi wu hda chi phi san xuat (phu hop véi khung ly thuyét
OLI) hon la dong co tim ki€m tri thirc va cong nghé.

Nguwoc lai, d6i véi nhém cac quoc gia c6 d60 mé thwong mai cao (Brunei, Thai
Lan, Malaysia, Viét Nam va Singapore), két qua cho thiy sw khac biét dang ké ca
veé dau va do 1én ctia cac hé s6 wéc lwong. Cu thé, hé sé cua L.GIL output mang diu
dwong va cé y nghia thong ké & miirc 10% (hé s6 = 0,8932; p = 0,060), trong khi
L.GIL_input mang ddu 4m va khong cé y nghia théng ké. Piéu nay cho thiy khong
c6 bang chirng thwc nghiém cho thiy cac diéu kién dau vao cia d6i méi sang tao
c6 tac dong c6 hé théng dén FDI trong nhém quoc gia nay. Thay vao do, tai cic nén
kinh té€ ASEAN c6 mi&c d6 hdi nhip thwong mai cao, cac két qua doi méi da dwoc
hién thwc héa - phan 4nh qua ning luc cong nghé, tri thirc va sdn phim sang tao
cu thé dong vai tro quan trong hon nhw mot loi thé dia diém trong viéc thu hut
FDI so v&i cac yéu t6 dau vao cta doi méi.
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K&t qua nay cing c6 1ap luan cta ly thuyét von tri thirc (Markusen, 2002) va
cach tiép can Chuoi gia tri toan cAu (Gereffi va cong su, 2005; Gereffi & Fernandez-
Stark, 2016), theo d6 cac loi thé dwa trén tri thirc chi tao ra gia tri kinh té€ khi dwoc
tich hop hiéu qua vao mang lwéi san xuat va thwong mai quoc té. Trong b6i canh
nay, cac doanh nghiép da quoc gia c6 xu hwéng phan ¢ng manh hon véi nhirng
nang lwc cong nghé c6 thé quan sat va khai thac dwoc (phan anh qua dau ra doéi
ma&i) hon 13 cic diéu kién tiém ning thé hién qua dau vao déi mdi. Két qua nay
nhin manh sy khac biét ré rét trong vai tro cia cac thanh phan d6i méi sng tao
gitra cAc nhém quéc gia c6 mirc dd md clra thwong mai khac nhau, thay vi ton tai
moét tic dong dong nhit trén toan kKhu vuec.

Nhin chung, cic két qua nay cung cip bang chitng thwc nghiém tng ho gia
thuyét H3, cho thiy tac dong cua d6i md&i sang tao dén FDI c6 sw khac biét gitra cac
quéc gia c6 mirc dd mé clra thwong mai khac nhau. Péng thoi, két qua nay ciing
gitup giai thich vi sao trong mau gép ASEAN, d6i méi sang tao khong cé y nghia
théng ké, do cac hiéu trng khac nhau gitra cAc nhom qudc gia c6 thé triét tiéu 1an
nhau khi xét trén toan bé mau.

Bén canh do, két qua nay ciing cung cip bang chirng ting hd mot phan gia
thuyét H2, khi cho thiy vai tro ndi bat hon cia déi méi dau ra so véi déi méi dau
vao trong viéc thu hut FDI trong nhém cac quoc gia cé mirc dd6 mé cira thwong mai
cao.

6. Kétluan va hamy

Nghién ctru nay phén tich tic déng cia doi méi sang tao dén dong von FDI
vao 10 qudc gia ASEAN trong giai doan 2011-2024, dong thoi xem xét vai tro cla
cac ciu phan d6i m&i sdng tao va sw khac biét gitta cAic nhém quéc gia c6 mirc do
hoi nhap thwong mai khac nhau. St dung mo hinh bang dong véi phwong phap
wdc lwong LSDVC, nghién ctru cung cap mot s6 phat hién dang chu y. Thiv nhdt, két
qua tir mau gép ASEAN cho thay chi s6 d6i méi sang tao téng hop (GII), cling nhuw
cac cau phin dau vao va dau ra ctia d6i m&i sang tao, khong c6 tac dong c6 y nghia
théng ké dén FDI, cho thiy d6i m&i sang tao chwa phai la yéu t6 mang tinh quyét
dinh trong viéc thu hat FDI khi xem xét toan khu vwec nhw mét khéi dong nhat.
Phat hién nay phéan dnh dic diém ciu tric ctia dong von FDI vao ASEAN, noi cac
dong co truyén thdng nhu tim kiém thi trwedng va hiéu qua chi phi van déng vai
tro chi phoi. Thit hai, khi phan tich theo cic nhém quéc gia c6 mirc d6 mé clra
thwong mai khac nhau, két qua cho thiy tic dong ctia d6i méi sadng tao va FDI cé
suw khac biét dang ké. Cu thé, doi méi sdng tao diu ra cé tac dong tich cucva cé y
nghia théng ké dén FDI trong nhém cdc quéc gia c6 mirc d6 m& clra thwong mai
cao, trong khi khéng tim thay tac dong dang ké trong nhém cac quoc gia c6 mikc
do thap. Nguoc lai, cac diéu kién doi méi dau vao khong c6 y nghia théng ké trong
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ca hai nhom. Nhirng phat hién nay goi y rang mdi quan hé gitra d6i mai sang tao
va FDI mang tinh khong dong nhit va phu thudc vao boi cdnh ciu tric ciia nén
kinh té.
Cac két qua thwe nghiém goi y rang dinh hwéng chinh sach can dwoc thiét ké
phu hgp véi mike d6 hoi nhip thwong mai cta tirng quéc gia ASEAN. Déi véi cac
nén kinh té c6 dé6 m& cao, trong tim khong chila mé réong dau tw vao cac diéu kién
d6i méi nén tdng nhw ha ting, gido duc hay thé ché, ma quan trong hon la ning
cao hiéu qua chuyén hda cac diu vao nay thanh cac két qua cong nghé cu thé cé
kha ning tham gia vao chudi gia tri toan cau. Trong khi d6, d6i véi cac qudc gia cé
mirc d6 hoi nhip thap, viéc cai thién méi trweong kinh doanh va ting cwong hoi
nhép thwong mai cé thé la diéu kién bo tro can thiét dé€ d6i méi sang tao phat huy
vai tro trong thu hut FDI. Nhin chung, két qua cho thay hiéu qua cua hé thong doi
méi sang tao c6 thé quan trong hon quy mo6 dau tw don thuin trong viéc gia ting
strc hap dan dau tw qudc té.
Vé han ché, nghién ctru ndy van ton tai han ché: quy m6 mau nhé va dir liéu
bang khong can bang c6 thé &nh huwdng dén mirc dd khai quat cua két qua; do han
ché vé dir liéu va bac tw do, nghién cru chwa xem xét dong thoi mét s6 yéu té thé
ché va ciu tric khac c6 thé anh hwdng dén FDI; va ddc biét lién quan dén viéc phan
nhém quoc gia theo trung vi cia d6 mé thwong mai chi cho phép phan anh sw khac
biét gitra cAc nhom, nhuwng chwa thé kiém dinh truc tiép vai tro diéu kién cia do
mé& thwong mai trong moi quan hé gitra d6i méi sdng tao va FDL
Cac nghién ctru tiép theo c6 thé dp dung cac phwong phap moé hinh nguwdng
(threshold models) va twong tac (interaction models) dé kiém dinh siu hon vai
tro diéu kién cia d6 mé thwong mai.
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THE IMPACT OF INNOVATION ON FDI IN ASEAN:
HETEROGENEITY ACROSS TRADE OPENNESS

Abstract: This study investigates the impact of innovation on foreign direct
investment (FDI) inflows into ASEAN countries over the period 2011-2024, with
particular emphasis on the role of trade openness in shaping this relationship.
Employing a dynamic panel data framework and the bias-corrected least squares
dummy variable (LSDVC) estimator, which is appropriate for panels with a small
number of cross-sectional units, the results indicate that innovation, along with its
input and output components, does not exert a statistically significant effect on FDI
in the pooled ASEAN sample. However, the findings reveal substantial
heterogeneity across countries with different levels of trade openness. Specifically,
innovation output has a positive and statistically significant impact on FDI in
economies with high trade openness, whereas no significant effect is observed in
less open economies. In contrast, innovation input does not show a statistically
significant effect in either group. These results suggest that the relationship
between innovation and FDI is not uniform but depends critically on structural
characteristics of the host economy, particularly its degree of trade integration.

Keywords: Innovation; Global Innovation Index; Foreign Direct Investment;
Trade Openness; ASEAN
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