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Tom tat

Nghién cttu ndy dwoc thuwc hién nham xem xét tac dong clia ciu tric von dén
hiéu qua kinh doanh ctia cidc ngin hang thwong mai c6 phén tai Viét Nam. D€ thuc
hién nghién cttu, ching toi stt dung dit liéu thu thap tir 20 ngdn hang trong giai
doan ndm 2015-2024, trong d6 c4u tric von dwoc do lwdong bang ty 1é von chu s&
hitu trén tong tai san (EQTA) va hiéu qua kinh doanh dwgc dai dién béi ty suit sinh
loi trén tong tai san (ROA). D€ dam bdo do tin ciy cta két qua, phwong phap wéc
lwong FGLS dwoc st dung nham xir 1y cac van dé thuong gip trong dit liéu bang
nhuw phwong sai sai s6 thay doi va tw twong quan. Két qua nghién ctru cho thiy ciu
tric von cé anh hwdng tich cwc va cé y nghia thong ké dén hiéu qua kinh doanh cta
cac ngan hang. N6i cach khac, viéc duy tri ty 1&é vén chi s& hitu & mi&c hop ly gitp
cac ngan hang cai thién kha nang sinh l&i, dong thoi ciing ¢6 nén tang tai chinh va
giam thiéu rii ro trong hoat déng. Nhirng phat hién nay khéng chi bé sung thém
bang chirng thuc nghiém trong bdi cdnh Viét Nam giai doan gan diy, ma con goi y
rang cac ngan hang can chu trong xay dwng ciu triic von phu hop dé nang cao hiéu
qua hoat dong va ddm bao suw phat trién bén virng.

T khéa: Ciu truc von (EQTA), ngin hang thwong mai c6 phian (NHTMCP),
hiéu qua kinh doanh (ROA).

1. Giéi thiéu
NHTM la t6 chikc tai chinh git vi tri dac biét quan trong cia nén kinh té. Hiéu
qua hoat déong cia NHTM khéng chi &nh hwdng dén kha nang sinh 1¢i va miirc d6 an
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toan clia tirng ngin hang ma con tac déng dén sy phat trién bén virng cia nén kinh
té. Vi vy, viéc ning cao hiéu qua kinh doanh ctia cic NHTM luén la van dé dwoc
quan tAm trong ca nghién ctru va thuc tién. Mot trong nhirng yéu té quan trong anh
hwdng dén hiéu qua hoat dong ciia ngdn hang la cau triuc von, béi viéc duy tri co
ciu v6n hop ly cé thé gidp t6i wu chi phi vén, ning cao kha nang sinh 1o va kiém
soat rui ro (Berger, 1995; Gropp & Heider, 2010).

Theo ly thuyét danh doi, ly thuyét trat tw phin hang va ly thuyét chi phi dai
dién, doanh nghiép cn lwa chon c4u tric von pht hop nham can bang gitra loi ich
ctia don bay tai chinh va rai ro phat sinh tir viéc sit dung ng (Jensen & Meckling,
1976; Kraus & Litzenberger, 1973; Myers & Majluf, 1984). Nhiéu nghién ctru thuc
nghiém cho thiy ciu tric von, ridi ro tin dung, kha nang thanh khodan, hiéu qua quan
1y chi phi va cac yéu t6 kinh té vi mé déu c6 anh hwéng dén hiéu qua hoat déng cta
ngan hang (Adjei-Mensah, Amidu, & Abor, 2015; Alam Siddik, Kabiraj, & Joghee,
2017; Demirgii¢-Kunt & Huizinga, 1999).

Tai Viét Nam, cac nghién ctru vé tac dong ctia ciu tric vén dén hiéu qua kinh
doanh ctia NHTMCP con han ché, dic biét trong boi canh hé thong ngin hang dang
chiu nhiéu bién dong kinh té. Do d4, nghién ctru nay dwoc thwe hién nham phan
tich tac déng ctia ciu tric von dén hiéu qua kinh doanh ctia cic NHTMCP Viét Nam
giai doan nam 2015-2024, tir d6 dé xudt mot s ham y nham ning cao hiéu qua
hoat dong ctia hé thong ngan hang.

2.CO' SO’ LY THUYET VA TONG QUAN NGHIEN CG*U
2.1. Co s& ly thuyét

Nghién ctru vé tac ddng cla ciu tric von dén hiéu qua kinh doanh cia NHTM
dwoc xay dwng trén co sé& cac ly thuyét nén tang vé cau tric von, bao gom ly thuyét
danh doi, 1y thuyét trat tw phan hang va ly thuyét chi phi dai dién. Cac ly thuyét nay
giai thich co ché lwa chon ngu6n tai trg cda doanh nghiép ciling nhw anh hwéng cia
cdu tric von dén rui ro va kha nang sinh 1o, tir d6 cung cap co sé& ly ludn dé phan
tich méi quan hé gitra ciu tric von va hiéu qua hoat dong cia NHTM.

Ly thuyét danh déi cho rang viéc st dung no mang lai loi ich thong qua la chan
thué do chi phi 1di vay dwoc khau trir khi tinh thué, gép phan lam gia tang gia tri
doanh nghiép. Tuy nhién, khi ty 1é no qua cao, doanh nghiép phai déi mat véi chi
phi pha san va chi phi kiét qué tai chinh, ttr d6 lam giam hiéu qua hoat dong (Kraus
& Litzenberger, 1973). D6i véi NHTM, viéc duy tri ty 1é von cht sé hitu hgp 1y c6 y
nghia quan trong trong viéc nang cao hiéu qua kinh doanh déng thoi dadm bao mic
d6 an toan vén, do dac diém ctia NHTM la loai hinh doanh nghiép str dung don bay
tai chinh & mirc cao.

Ly thuyét trat tw phan hang cho rang do ton tai sw bat cAn xirng thong tin giita
nha quan ly va nha dau tw, doanh nghiép c6 xu hwéng lwa chon nguon tai tro theo
th& tw wu tién, bao gbm von nodi bo, ng vay va cudi cung la phat hanh c6 phiéu
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(Myers & Majluf, 1984). Trong linh vic ngan hang, Iy thuyét nay cho thdy cac NHTM
thwong wu tién st dung lgi nhuén gitr lai hodc vén tw c6 trwée khi huy dong von tir
bén ngoai. Sw thay doi trong lwa chon nguon tai tro sé lam thay déi ciu triac von, tir
d6 dnh hwdng dén chi phi von, mirc do rui ro va hiéu qua kinh doanh ctia NHTM.

Ly thuyét chi phi dai dién cho rang trong doanh nghiép luén ton tai xung dot
loi ich gitra c6 déng, nha quan ly va chu no, lam phat sinh chi phi dai dién va anh
hwdng tiéu cwc dén hiéu qua hoat dong (Jensen & Meckling, 1976). Viéc str dung n¢
trong cu tric vén c6 thé gép phan han ché hanh vi kém hiéu qua cta nha quan ly
do ap lwc phai thwc hién nghia vu trad ng, tuy nhién néu mic ng qua cao sé lam gia
tang ruai ro tai chinh va xung dot v&i chu ne. Doi véi NHTM, van dé nay thé hién
théng qua rui ro tin dung, chi phi hoat dong va khd nang quan ly von, vi viy ciu tric
vén duwoc xem la yéu té quan trong cé anh hwdng dén hiéu qua kinh doanh cua
NHTM.

2.2. Tong quan nghién ctiru va gia thuyét thong ké

Mo6i quan hé gitra cau tric von va hiéu qua kinh doanh cia NHTM dwoc giai
thich dwa trén cac ly thuyét nén tang vé ciu tric von, bao gom ly thuyét danh doi,
ly thuyét trat tw phin hang va ly thuyét chi phi dai dién. Déi véi NHTM, ciu tric
vOn c6 vai tro dic biét quan trong vi ngin hang 1a loai hinh doanh nghiép str dung
don bay tai chinh cao, do d6 sw thay doi trong ty 1&€ vén chti s& htru ¢6 thé anh huwdng
truc ti€p dén mkrc d6 an toan va kha nang sinh loi (Berger, 1995; Gropp & Heider,
2010).

Cac nghién ctu thwc nghiém vé NHTM thwong st dung cac chi tiéu nhw ROA
va ROE dé do lwong hiéu qua hoat dong, phan anh kha niang sinh 1¢1i trén tai san va
vOn chi s& hitu. Dwéi goc do ly thuyét danh dai, (Berger, 1995) cho rang ty 1é von
cht s& hiru cao gitp gidm rai ro va cai thién kha ning sinh loi dai han. Nhiéu nghién
ctru thuwe nghiém tai cic quéc gia dang phat trién ciing ing ho quan diém nay, nhw
(Alam Siddik va cong sw, 2017) tai Bangladesh, (Doku, Kpekpena, & Boateng, 2019)
tai Ghana hay (Serwadda, 2019) tai Uganda, khi cho thay ciu tridc von c6 tac dong
tich cwc va cé y nghia théng ké dén hiéu qua ngan hang.

Tuy nhién, két qua khong hoan toan thong nhit khi nghién ctru da quoc gia
cia (Demirgiic-Kunt & Huizinga, 1999) chi ra rang tdc dong cta ciu tric vén dén
loi nhuin ngan hang c6 thé bi chi phdi manh b&i cic yéu to vi md va ciu tric thi
truweong, thay vi chi phu thudc vao ty 1€ von chi sé hiru. Péng thoi, sw khac biét trong
phwong phap wéc lwong cling dan dén sw khong nhit quan trong ddu va mirc do
tac dong cua bién ciu tric von. Ngoai ra, dac diém cua tirng hé théng tai chinh -
nhw mic dd phat trién thi treong, khung phap ly hay mirc d6 canh tranh - cling
lam cho két qua nghién ctru gitra cic qudc gia c6 sw khac biét ddng ké. Do d6, EQTA
thwong dwoc st dung dai dién cho ciu tric von va ROA dwogc lwa chon lam bién
phu thudc dé phan anh hiéu qua hoat dong cia NHTM.
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Theo ly thuyét chi phi dai dién, viéc mé rong hoat déng cho vay c6 thé giiup
ngan hang gia tang lgi nhudn nhwng déng thoi lam gia tang rdi ro tin dung, tir d6
tac dong dén hiéu qua kinh doanh. Cac nghién ctru thwc nghiém cta (Adjei-Mensah
va cong sw, 2015; Dong & Sickles, 2018; Roswinna, Priatna, & Anggraeni, 2023) déu
khang dinh chat lwong tin dung, ty 1& no x4u va du phong rui ro ¢6 &nh huéng dang
ké dén hiéu qua ngan hang. Tuy nhién, mirc d6 va chiéu tic dong khong hoan toan
théng nhat do khac biét vé phwong phdp (nhw phan tich hiéu qua bién so v&i hoi
quy truyén thong) va béi cdnh nghién ctru (trudc - sau dai dich). Trén co s& do, cac
bién NPLR va LLPR dwoc st dung dé phan anh rii ro tin dung, trong khi LDR dai
dién cho mirc d6 st dung v6n trong hoat dong cho vay, phu hop véi ly thuyét trat
tw phan hang khi ngin hang wu tién st dung nguén von huy dong cho hoat dong
cip tin dung. Theo ly thuyét chi phi dai dién, hiéu qua quan ly chi phila yéu té quan
trong dnh hwdng dén hiéu qua kinh doanh cua ngin hang. Cac nghién ctru cta
(Benjalux, Preecha, & Varang, 2018; Pervin & Nowreen, 2018) cho thiy ciu tric
vOn va viéc sit dung von hiéu qua cé thé cai thién kha nang sinh 1o, Tuy nhién, két
qua thwc nghiém chwa hoan toan thong nhat khi xét dén sw khac biét vé boi cdnh
nghién cru va phwong phap ti€p cin. Chang han, nghién cttu cia (Oanh, Van
Nguyen, Le, & Duong, 2023) véi phwong phap Bayes cho thiy ty 1é chi phi trén thu
nhap (CIR) c6 tac dong tiéu cwc ro rét dén hiéu qua ngan hang, trong khi & mot so
nghién ctru khac, mirc dd anh hwdng ctia bién nay c6 thé thay doi tuy thudc vao dic
diém hé thong ngin hang va giai doan nghién ctru. Do d6, CIR dwoc st dung trong
mo hinh nhw mot bién dai dién cho hiéu qua quan 1y chi phi cia NHTM, nham phan
anh nang lwc kiém sodt chi phi trong moi quan hé véi hiéu qua hoat dong. Bén canh
cac yéu to noi tai, diéu kién kinh té vi mo cling dong vai tro quan trong trong viéc
giai thich hiéu qua kinh doanh cia NHTM. Nghién cttu ctia (Demirgli¢-Kunt &
Huizinga, 1999) cho thiy tiang trwdng kinh té c6 tdc dong tich cwc dén lgi nhudn
ngan hang, trong khi lam phat c6 thé lam gia tang chi phi va rii ro.

Tuy nhién, cac két qua thwc nghiém chwa hoan toan théng nhit khi xét dén sy
khac biét vé boi canh va phwong phap nghién ctru. Cu thé, nghién ctru ctia (Doku va
cbng sw, 2019) tai Ghana xac nhén vai tro dang ké cta cac bién vi mo, trong khi két
qua nghién ctru cua (Nguyen, 2023) cho thay tai Viét Nam cho thay tdc dong cda
lam phat c6 thé thay déi tuy theo diéu kién kinh té va giai doan nghién cru. Nhitng
khac biét nay phan anh anh hwdng cta diac diém nén kinh té va mic d6 phat trién
thi trweong tai chinh dén két qua nghién ciru. Do d6, cac bién InGDP va INF dwgc dwa
vao md hinh nham kiém soat va phan anh tac déng ciia moi tredng kinh té vi mo
dén hiéu qua hoat dong cia NHTM. Trong boi cdnh Viét Nam, cic nghién ctru thuc
nghiém nhw (Anh Nguyen & Sang Tang, 2023; Giang & Nguyen, 2023) déu cho thay
ciu tric von c6 anh huwdng dang ké dén hiéu qua kinh doanh cia NHTM. Tuy nhién,
két qua nghién ciru c6 sw khac biét nhat dinh do khac nhau vé dir liéu, giai doan
phan tich va phwong phap wéc lwong. Péng thoi, cac nghién ciru nay ciing nhin
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manh rang tic dong cla ciu tric von khong mang tinh doc 14p ma chiu d&nh hudng
b&i cac yéu td khac nhw ri ro tin dung, thanh khoan, hiéu qua quan ly va diéu kién
kinh té vi mé.

Nhuw vay c6 thé thiy thoi gian qua di cé nhiéu nghién ciru vé tic dong ctia ciu
tric von dén hiéu qua kinh doanh ctia cAc NHMT. Song két qua tic dong ctia ciu
tric von dén hiéu qua ngin hang con chwa théng nhat, mic du phan 1én cac nghién
ctru ing hé m6i quan hé tich cwc gitra ty 1€ von chu s& hiru va hiéu qua kinh doanh,
nhung van ton tai cac két luan trai chiéu khi mot s nghién ctru cho rang viéc gia
tang von chu s& hiru c6 thé lam gidm hiéu qua do lam suy gidm tac dong cia don
bay tai chinh. Diéu nay cho thiy mdi quan hé gitra ciu tric vén va hiéu qua kinh
doanh khéng hoan toan d6ng nhit ma phu thudc vao dic diém tirng hé thong ngin
hang va tirng giai doan kinh té.

Thr hai, vé b6i cdnh nghién ctru, nhiéu nghién ctiru quéc té€ dwgc thuc hién
trong cac nén kinh té phat trién v&i hé thong tai chinh hoan thién, trong khi cac
nghién ctru tai Viét Nam cht yéu tip trung vao giai doan tai co cdu ngin hang va
chwa xem xét day du cac cu séc 1on dac biét 1a giai doan sau nam 2020 khi hé thong
ngan hang chiu tdc dong manh tir cic cua séc kinh té. Do dd, sw khac biét vé moi
trueong kinh té, mirc dd phat trién cta thi trweong tai chinh va khung phap 1y c6 thé
dan dén suw khéc biét trong két qua nghién ctru.

Tt co s& ly thuyét va cac nghién ctru trwdrc, md hinh nghién ctru dwoc dé xuat
v&i bién phu thudc la ROA va cac bién giai thich gom EQTA, LDR, NPLR, LLPR, CIR,
InGDP va inf. Do d6, ching t6i xiy dung gid thuyét thong ké cho nghién cru nhw
sau:

H1: Ty 1é v6n cht sé& hitu trén tong tai san (EQTA) cé anh hwdng dén hiéu qua
kinh doanh ciia NHTM.

H2: Ty 1é cho vay trén tong tién gri (LDR) c6 anh hwdng dén hiéu qua kinh
doanh ciia NHTM.

H3: Ty 1é no xdu trén tong dw no (NPLR) c6 anh hwéng dén hiéu qua kinh
doanh ctia NHTM.

H4: Ty 1é dw phong rii ro tin dung trén tong dw ng (LLPR) cé anh hwéng dén
hiéu qua kinh doanh ctia NHTM.

H5: Ty 1€ chi phi trén thu nhip (CIR) c6 anh hwdng dén hiéu qua kinh doanh
cua NHTM.

H6: Téc do tang trwdng kinh té (InGDP) cé6 anh hwdng dén hiéu qua kinh
doanh ctia NHTM.

H7: Lam phat (inf) c6 anh hwéng dén hiéu qua kinh doanh ctia NHTM.

3. DU’ LIEU VA PHUONG PHAP NGHIEN CU’U

3.1. Dir liéu nghién ciru
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bé thuc hién nghién ctru, chung toi tién hanh thu thip di liéu tir bdo cdo tai
chinh, bdo cdo thwdng nién cia 31 NHTMCP Viét Nam trong giai doan 10 nam ttr
nam 2015 dén nam 2024. Bén canh d6, cic dir liéu vé gia tri tong san pham quéc
ndi va ty 1€ lam phat dwoc thu thip tai trang web cia Tong cuc Théng ké. Tuy nhién,
trong qua trinh thu thap dit liéu, nhan thiy rang c6 nhirng ngan hang khong cong
khai minh bach dit liéu hodc dit liéu khéng trung thwc, diéu nay sé anh huwdng rat
1é6n dén két qua nghién ctru. Vi vay, dbi véi nhitng treong hop trén, nhéom tac gia
tién hanh loai bé ngan hang do ra khoi cac ddi twgng quan sat nham dam bao do
chinh x4c cho md hinh. Do d4, sau khi sang loc dit liéu, mau nghién ctru cudi cuing
bao gobm 20 NHTMCP, véi tong s6 200 quan sat twong ng véi div liéu bang trong
giai doan 2015-2024.

Bdng 1. Danh sdch cac NHTMCP Viét Nam

STT Tén Ki hiéu
1 Ngan hang TMCP Cong thwong Viét Nam Vietinbank
2 [Ngin hang TMCP Pau tw va phat trién Viét Nam BIDV
3 Ngan hang TMCP Ngoai Thwong Viét Nam VCB
4 |Ngan hang TMCP A Chau ACB
5 Ngan hang TMCP An Binh ABB
6 |Ngan hang TMCP Bic A BAC
7 Ngan hang TMCP Dong Nam A SeaBank
8 Ngan hang TMCP Hang Hai MSB
9 Ngan hang TMCP Kién Long KLB

10 |Ngan hang TMCP Ky Thwong Techcombank
11  |Ngan hang TMCP Nam A NAB

12 |Ngan hang TMCP Quan boi MBB

13 |[Ngan hang TMCP Quéc té VIB

14 |Ngan hang TMCP Sai Gon Cong Thwong SGB

15 |Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi SHB

16 |Ngan hang TMCP Sai Gon Thwong Tin Sacombank
17 |Ngan hang TMCP Tién Phong TPB

18 |Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong VPB

19 [Ngin hang TMCP Xuat Nhiap Khiu Eximbank
20 |Ngin hang TMCP Phat trién Thanh ph6 H6 Chi Minh HDB

Nguén: Ngdn hang Nha nwéc Viét Nam
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3.2. Phwong phap nghién ciru

bé ddm bao két qua c6 dd chinh xac cao nhit, ching toi st dung phwong phap
phén tich dinh lwong lam hwéng tiép cin chinh. Trwéc hét, tac gid thwe hién thong
ké mo t4 nham khai quat diac diém dir liéu. Ti€p theo, m6 hinh hdi quy tuyén tinh
(FEM va REM) dwoc st dung dé phan tich moi quan hé gitra cac bién. Kiém dinh
Hausman dwoc tién hanh dé lwa chon mé hinh phu hop. Dong thoi, cac kiém dinh
da céng tuyén (VIF), phwong sai sai s0 thay d6i va tw twong quan dwgc thwe hién
nham phat hién cac khuyét tit cia mo hinh. Trong truwdng hop vi pham céc gia dinh,
wéclwong véi sai s chuin hiéu chinh (robust) dwoc sit dung dé€ ddm bao tinh chinh
xac va do tin ciy cua két qua nghién ctru.

4. MO HINH NGHIEN CU'U

Dwa trén két qua nghién ctru téng quan va co s& ly thuyét, chung toi dwa ra
mod hinh ho6i quy tong quat nhw sau:
ROA;; = B, + B, * EQTA;; + B3 * LDR;; + B4 * NPLR;; + Bs * LLPR;;
+ B¢ * CIR;; + B7 * InGDP; + Bg * inf; + uy;

Bdng 2. M6 ta bién va gia thuyét

Tén bién Mo ta bién Pon vi Dau ky vong
ROA Ty suit sinh 1o trén tong tai san %
EQTA Ty 1é v6n cha s& hiru/Tong tai sdn % Cung chiéu
LDR Ty 1é cho vay khach hang/tong tién giri % Cung chiéu
Ty & no xau/tong dw N
NPLR S 9 N hiée
no cho vay khach hang o grot chied
Ty 1é dw phong rii ro tin dung/tong Cung chiéu
LLPR . R % -
dw no cho vay khach hang Nguoc chiéu
. . Cung chiéu
CIR To hi phi/Tong thu nh3 9 .
ong chi phi/Tong thu nhap % Nguwoc chidu
InGDP To6c d6 tang tredng kinh té % Cung chiéu
Cine chia
inf Lam phat % Hns Ciet

Nguoc chiéu

Nguon: Tdc gid tw téng hop
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5. KET QUA NGHIEN C(*U VA THAO LUAN
5.1. Két qua hoi quy
Bdng 3. Két qua hoi quy

Bién Pool OLS REM FEM
EQTA 0,0657476*** 0,0361922%** 0,0361922%**
[6,32] [3,00] [3,00]
NPLR -0,0446338 -0,0323094 -0,0323094
[-1,27] [-1,16] [-1,16]
LLPR -0,0956667** -0,1693989*** -0,1693989***
[-2,41] [-5,01] [-5,01]
LDR 0,0101665*** 0,0091413*** 0,0091413%**
[3,94] [3,97] [3,97]
CIR -0,0279974*** -0,0265527*** -0,0265527***
[-8,79] [-8,42] [-8,42]
InGDP 0,0005744 0,0016491 0,0016491
[0,35] [1,38] [1,38]
inf 0,0433054 0,0240991 0,0240991
[1,12] [0,98] [0,98]
_cons 0,0002863 -0,012655 -0,012655
[0,01] [-0,66] [-0,66]
Prob>F 0,0000
F-test 47,01
R-squared 0,6315
Wald chi2 446,19 446,19
Prob>chi2 0,0000 0,0000
Kiém dinh Hausman Prob>chi2=1,0000

Nguén: Tdc gid tinh todn tir phdn mém Statal4

Theo két qua hoi quy, hé sé wéc lwong cia mé hinh FEM va REM gan nhw

khong c6 suw khac biét (b - B ~ 0). Diéu nay dan dén gia tri thong ké Chi-square

khéng xac dinh, cho thay hai mo hinh cho két qua twong dwong. Trong trweong hop

nay, nghién ctru wu tién lya chon mé hinh tac dong ngau nhién (REM) do mé hinh

nay c6 tinh hiéu qua cao hon khi gia thuyét HO khong bi bac bd. Do d6, cac ndi dung
ki€ém dinh khuyét tat cia mo hinh sé dwoc tién hanh véi mo hinh REM.
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5.2. Kiém dinh cac khuyét tit ciia mo6 hinh
5.2.1. Pa cng tuyén
Bdng 4. Kiém dinh da céng tuyén

Variable VIF 1/VIF
CIR 2,08 0,480080
LLPR 1,81 0,553719
LDR 1,79 0,558311
InGDP 1,78 0,560709
NPLR 1,41 0,711322
inf 1,20 0,836643
EQTA 1,18 0,845363

Mean VIF 1,61

Nguén: Tdc gid tinh todn tir phdn mém Statal4
Két qua kiém dinh da cong tuyén cho thiy hé s6 VIF c6 gia tri trung binh la
1,61 nho hon 2, m6 hinh khdng c6 hién twgng da cdng tuyén.
5.2.2. Phwong sai sai s6 thay déi va tw twong quan

Bdng 5. Kiém dinh khuyét tdt phwong sai sai s6 thay ddi va tw twong quan
Phwong sai sai s6 thay doi Ty twong quan

Breusch and Pagan lagrangian multiplier test for random effects | Wooldridge test for autocorrelation
ROA[ID,t] = Kb + u[ID] + e[ID,t] n panel.data ]
HO: no first-order autocorrelation
Estimated results: F(l,lg) =3.951

‘ Var sd = sqrt(Var)
Prob > F =0.0615

ROA .0000474 .0068854
e 6.98e-06 .0026427
il .0000141 .0037516

Test: Var(u) =0
chibar2 (01)
Prob > chibar2

289.86
0.0000

Nguén: Tdc gid tinh todn tir phdn mém Statal4

Twr bang két qua kiém dinh, ta thay gia tri Pvalue cia kiém dinh phwong sai

sai s6 thay d6i nho hon 0,05 trong khi d6 gia tri Pvalue cta kiém dinh tw twong
quan lai 1é6n hon 0,05. M6 hinh ton tai khuyét tat phwong sai sai sé thay doi.

5.3. Khic phuc khuyét tit mé hinh

Sau khi st dung phwong phap binh phwong téi thiéu tong quat kha thi (FGLS)
khac phuc hién twgng phwong sai sai s6 thay doi, két qua mé hinh nghién cru nhuw
sau:
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Bdng 6. Két qua hoi quy FGLS
, . Po léch
Bién | Hé so6 héi quy N eﬂc Z P>z [95% Conf, Interval]

chuan
EQTA 0,0766252 0,0132076 | 5,80 | 0,000 | 0,0507389 0,1025115
LDR 0,0053972 0,001878 | 2,87 | 0,004 | 0,0017164 0,009078
NPLR -0,0007188 0,0208498 | -0,03 | 0,972 | -0,0415837 0,0401461
LLPR -0,2783784 0,0349007 | -7,98 | 0,000 | -0,3467825 | -0,2099743
CIR -0,0241796 0,0023492 10 29_ 0,000 | -0,0287841 | -0,0195752
inf 0,0111509 0,016234 | 0,69 | 0,492 | -0,0206673 0,042969
InGDP 0,0024775 0,0013021 | 1,90 | 0,057 | -0,0000746 0,0050296
_cons -0,0268676 0,0204816 | -1,31 | 0,190 | -0,0670108 0,0132756

Nguon: Tdc gid tinh todn tir phdn mém Statal4
Dwa vao két qua wéc lwong tir bang 6 ta thy, cac bién NPLR, inf khong cé y
nghia théng ké do nhén gia tri Pvalue > 0,05. Trong khi dé, hiu hét cac bién con lai
déu cé y nghia thong ké & mirc tin ciy cao véi giad tri Pvalue < 0,05. Riéng bién
InGDP, mic du van c6 y nghia théng ké nhwng mirc d6 tadc ddong thip hon, chi daty
nghia & mic 10%. Do viy, ta c6 phwong trinh héi quy dwa trén két qua wéc lwgng
bang phwong phap FGLS nhw sau:
ROAi: =-0,0268676 + 0,0766252*EQTAi: + 0,0053972*LDR;; - 0,2783784*LLPR;; -
0,0241796*CIRit+ 0,0024775*InGDP:

5.4. Thao luan két qua nghién ciru

Két qua wée lwgng tir mo hinh hoi quy FGLS cho thay ciu tric von va mot s
bién ki€ém soat c6 tdc dong dang ké dén hiéu qua kinh doanh ctia cic NHTMCP tai
Viét Nam, tuy nhién m&c do va co ché tic dong khong hoan toan tuyén tinh ma chiu
anh hwdng manh béi dic thu hoat dong ngin hang va b6éi cdnh kinh té.

Trwéc hét, bién EQTA c¢6 tdc dong dwong véi mirc y nghia thong ké cao. Két
qua nay khéng chi phan anh vai tro cta von chu sé& hiru trong viéc niang cao hiéu
qua kinh doanh, ma con cho thdy trong bdi cdnh hé théng ngan hang Viét Nam van
chiu ap lwc vé rai ro tin dung va yéu ciu tuan tht chuan Basel II, viéc gia tang von
tw c6 giup ngan hang cai thién “b6 dém an toan”. Piéu nay lam gidm chi phi von ky
vong thong qua viéc ning cao uy tin va xép hang tin nhiém, tir d6 gian tiép cai thién
ROA. K&t qua nay phu hop v&i cac nghién ctru cia (Berger, 1995; Demirgiic-Kunt &
Huizinga, 1999; Oanh va coéng sw, 2023). Tuy nhién, két qua nay ciing ham y rang
trong giai doan nghién ctru, cic ngin hang Viét Nam chwa dat dén ngwdng ma viéc
gia tang von cht s& hiru lam gidm hiéu qua do mat lgi thé don bay, trai ngwoc véi
mot s6 bang chirng & cac thi trweong phat trién.

Bién LDR ciing c6 tic dong dwong & mirc y nghia thong ké 1%. Két qua nay
cho thiy viéc gia ting hoat dong cho vay gép phan cai thién kha nang sinh l&i cla
ngan hang, do hoat dong tin dung van 1a ngudén thu nhap chinh cia cAc NHTM tai
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Viét Nam. Két qua nay twong dong véi nghién clru cia (Doku va céng sw, 2019;
Roswinna va cong su, 2023). Tuy nhién, két qua nay cin dwoc hiéu trong béi canh
chinh sach diéu hanh tin dung cia Ngan hang Nha nwéec, khi ting tredng tin dung
dwoc kiém soat theo han mirc (credit room). Do d6, cac ngin hang c6 kha nang phin
b6 tin dung hiéu qua (tap trung vao phan khic ban 1é, SME hodc khach hang cé6 chat
lrong cao) sé tin dung tét hon nguén von huy déng dé gia tang lgi nhuén.

Nguwoc lai, bién LLPR (ty 1&é du phong rui ro tin dung) lai c6 tic ddng 4m va cé
y nghia théng ké théng ké manh dén ROA. Diéu nay cho thiy khi ngin hang phai
trich 1ap dw phong rui ro tin dung & mic cao thi loi nhuan sé bi suy giam, tir d6 lam
giam hiéu qua hoat dong ctia ngin hang. Két qua nay ciing phu hgp véi nhiéu cong
trinh nghién cttu di trwué¢c nhw (Nguyen, 2023; Roswinna va cOng sw, 2023;
Serwadda, 2019). Trong béi canh giai doan nghién ctru bao gom ca thoi ky chiu anh
hwdng cia COVID-19, nhiéu ngin hang phai gia tang trich 1ap du phong theo cac
quy dinh co c4u lai ng, diéu nay lam “4n mon” loi nhuén ké toan trong ngin han.
Tuy nhién, vé mat dai han, viéc trich l1ap dw phong diy du lai cé thé giup hé thong
on dinh hon, do d6 mdi quan hé 4m nay cling ham y sy danh doi gitra loi nhuin
ngan han va an toan tai chinh.

Twong tw, bién CIR ciing c6 tic dong 4m va c6 y nghia théng ké & mirc 1%. Két
qua nay cho thay hiéu qua quan ly chi phi déng vai tro quan trong déi véi hiéu qua
kinh doanh ctia cic NHTM. K&t qua nay phu hop véi nghién ctru cia (Demirgiic-
Kunt & Huizinga, 1999; Doku va cong sw, 2019). Song cac ngan hang cé CIR cao
thwong gdp van dé vé chi phi van hanh, ddc biét 1a chi phi mang lwdi va nhan sy
truyén théng. Trong khi d6, cdc ngan hang day manh s6 héa c6 xu huwéng cai thién
CIR va qua dé nang cao ROA, cho thay vai tro ngay cang quan trong cia déi méi
cong nghé trong nang cao hiéu qua hoat dong.

Trong khi d6, tang trwdng kinh té c6 tic dong dwong nhwng & mirc y nghia
théng ké thip. Piéu nay cho thady méi trweong Kinh té thuin lgi cé thé tao diéu kién
thuén loi dén hiéu qua kinh doanh ctia cic NHTM. Két luin nay phu hop véi két qua
nghién ctru ctia (Alam Siddik va cong sw, 2017) va (Oanh va cong sw, 2023). Trong
khi, lam phat khéng cé y nghia théng ké, tic ddng ctia lam phat téi hiéu qua kinh
doanh cta cac NHTM trong giai doan nghién cttu chwa ré rang. Két qua nay dong
nhit v&i nghién ctru ctia (Serwadda, 2019).

Nhin chung, két qua nghién ctru cho thay ciu tric von va chit lwong tai san c6
vai tro quan trong doi véi hiéu qua hoat dong cia caic NHTMCP tai Viét Nam. Viéc
duy tri mirc vén cht s& htru hop 1y, quan ly tot rai ro tin dung sé gép phin ning cao
hiéu qua kinh doanh cta cac ngan hang trong dai han.

153



Phdn tich tdc dong ctia cdu triic vén dén hiéu qud kinh doanh ctia ngdn hang thwong mai
Viét Nam

6. KET LUAN VA KHUYEN NGHI
6.1. Két luan

Két qua nghién ctru cho thiy ciu tric vén cé anh hwdng dang ké dén hiéu qua
kinh doanh ctia cic NHTMCP Viét Nam trong giai doan nim 2015-2024. Cu thé, ty
18 vOn cht sé& hiru trén tong tai san (EQTA) va ty 1é cho vay trén téng tién giri (LDR)
c6 tac dong tich cwc dén hiéu qua hoat dong ciia ngadn hang. Trong khi, ty 1é duw
phong rui ro tin dung (LLPR) va ty 1é chi phi hoat dong trén to6ng doanh thu (CIR)
c6 tac dong tiéu cwc dén hiéu qua kinh doanh. Piéu nay cho thiy hiéu qua kinh
doanh ctia cAc NHTM khéng chi phu thudc vao ciu tric vén ma con anh hwdng bai
chitlwong tin dung, hiéu qua quan 1y chi phi. Nhin chung, két qua nghién ctru khang
dinh vai tro cda ciu tric von doi véi hiéu qua kinh doanh cia cAic NHTMCP tai Viét
Nam.

6.2. Kién nghi

Két qua nghién ctiru cho thiy cAic NHTMCP can chu trong xiy dung va duy tri
c4u truc von hop Iy nham ning cao hiéu qua kinh doanh va dam bao an toan hoat
ddng. Cu thé, cdc ngdn hang can tang cwong nang lwce tai chinh théng qua viéc nang
cao ty 1é vén chu s& hiru, qua dé cai thién kha nang chéng chiu rui ro va dap rng
cac yéu cau vé an toan von. Khdng chi vy, cdc ngin hang can st dung hiéu qua
nguon von huy dong, dac biét la trong hoat dong tin dung - nguon thu nhip chd yéu
cda ngan hang. Tuy nhién, viéc mé rong tin dung can di do6i v&i viéc kiém soat chit
ché chit lwong tin dung nham han ché sw gia ting cua ng xau. Ngoai ra, cic ngin
hang cling can tang cwong cong tic quan ly ridi ro tin dung, ning cao chit lwgng
thim dinh va gidm sat cac khodan vay, tir d6 giam thiéu rai ro két hop véi viéc tang
cwong cong tac quan ly chi phi théng qua d6 gép phan nang cao hiéu qua hoat dong.

boi véi Ngan hang Nha nwée can ti€p tuc ting cwong gidm sat viéc tudn thu
cac quy dinh vé an toan vén, quan ly rdi ro va kiém soat no xu ctia cic NHTM. Pong
thoi, Ngan hang Nha nwéc cin tiép tuc trién khai cac chinh sdch nham hé trg qua
trinh tai co ciu hé théng ngin hang, ning cao nang lwc tai chinh va quan tri rii ro
cla cac to chirc tin dung. Bén canh dd, viéc hoan thién khudn khé phap ly lién quan
dén quan ly rui ro va xt Iy no xau ciing 1a yéu t6 quan trong nham gép phan ning
cao hiéu qua hoat déng ctia hé thong ngin hang.

Dai vai Chinh phi cin duy tri méi trweong kinh té vi md 6n dinh nham tao diéu
kién thuin lgi cho hoat dong ctia hé théng ngan hang. Viéc thic day ting trudng
kinh té bén virng, ki€ém soat lam phat va on dinh thi trweong tai chinh sé gép phan
nang cao hiéu qua hoat dong cua cac ngan hang thwong mai. Bén canh d4, Chinh
pht cin tiép tuc hoan thién hé théng phap luit lién quan dén hoat dong ngin hang,
tao hanh lang phap Iy minh bach va én dinh cho cac to chirc tin dung. Ngoai ra, viéc
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ho trog phét trién thi truedng tai chinh va thi treong von ciing sé gitp cac ngin hang
da dang héa ngu6n vén va ning cao hiéu qua hoat déng trong dai han.
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THE IMPACT OF CAPITAL STRUCTURE ON THE PERFORMANCE
OF VIETNAMESE JOINT-STOCK COMMERCIAL BANKS

Abstract

This study is conducted to examine the impact of capital structure on the
business performance of joint-stock commercial banks in Vietnam. To achieve this
objective, we use panel data collected from 20 banks over the period 2015-2024,
in which capital structure is measured by the equity-to-total assets ratio (EQTA),
and business performance is proxied by return on assets (ROA). To ensure the
reliability of the results, the Feasible Generalized Least Squares (FGLS) estimation
method is employed to address common issues in panel data, such as
heteroskedasticity and autocorrelation.

The empirical findings indicate that capital structure has a positive and
statistically significant effect on bank performance. In other words, maintaining an
appropriate level of equity helps banks improve profitability, while strengthening
their financial foundation and mitigating operational risks. These results not only
provide additional empirical evidence in the recent Vietnamese context but also
suggest that banks should pay close attention to optimizing their capital structure
to enhance performance and ensure sustainable development.

Keywords: Equity-to-total assets ratio (EQTA), joint-stock commercial banks,
bank performance (ROA).
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